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1. INLEDNING

1.1 Bakgrund

Aktuell placeringspolicy reglerar forvaltningen av tillgangarna i May Rotz minnesfond
(”’Stiftelsen”). May Rotz minnesfond &r en stiftelse under forvaltning av Kommunernas
socialtjanst k.f. ("KST”) som &rligen utdelar stipendier till servicetagare och personal
med iakttagande av bestimmelserna i testamentet.

1.2 Syfte

Syftet med placeringspolicyn ér att forvaltningen ska bedrivas pa ett effektivt och sdkert
satt, samt generera god avkastning i relation till risktagandet. Riktlinjerna i detta
dokument utgor ett regelverk for forvaltningen och skall fungera som en handbok i det
dagliga arbetet for de personer som &r inblandade i forvaltningen.

Placeringspolicyn ska:

e Tydliggora ansvarsfordelningen for forvaltningen.

e Beskriva dvergripande forvaltningsmal, riskbegransningar och tillatna
tillgangsslag inklusive hur hinsyn ska tas till etiska, sociala och miljoméssiga
aspekter.

e Ange hur uppfoljning och kontroll av riktlinjerna ska ske.

2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING

2.1 Stiftelsens styrelses ansvar

e Besluta om placeringspolicy.

o Sikerstilla att forvaltningen sker inom ramarna for placeringspolicyn.

e Lopande folja upp den aktuella placeringspolicyn och resultatet samt vid behov
besluta om fordndringar.

e QGe fullmakt till person/personer inom KST for att operativt hantera
forvaltningen inom ramen for riktlinjerna

2.2 Operativt ansvariga

e Aktuella fullmaktstagare ska vara den samordnande kontakten med banker och
andra finansiella institutioner avseende placeringar.
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3. GENERELLA REGLER FOR KAPITALFORVALTNING

3.1 Etik och hallbarhet i forvaltningen

For att agera som en ansvarsfull investerare ska Stiftelsen ta hiansyn till langsiktigt hallbar
utveckling inom ramen for forvaltningen.

Stiftelsen ska ta ansvar att verka for god etik, vilket definieras som avstandstagande fran
kriminalitet, respekt for seridsa aftarsmetoder samt demokratiska principer. Stiftelsen har
som krav att de foretag i vilka kapital investeras foljer de internationella normer for
manskliga rittigheter, arbete, miljo och korruption vilka finns formulerade i konventioner
och motsvarande internationella avtal utfirdade av FN.

Placeringar medges ej i foretag vars omsattning till mer dn 5 % kommer frn produktion
eller forsdljning av krigsmateriel, vapen, kdrnvapen, klusterbomber, personminor,
kemiska eller biologiska vapen, pornografi, kommersiell spelverksamhet eller tobaks-
och alkoholvaror. Vidare medges inte placeringar i foretag vars omséttning till mer dn
5 % kommer fran utvinning av fossila brénslen. Placeringar i statspapper dr undantagna
ovanstdende begransningar.

Vid anlitande av extern fOrvaltare ansvarar denne fOr att dessa riktlinjer efterlevs i
forvaltningen.

3.2 Forvaltningens utforande

Stiftelsen kan vélja att anlita en extern ridgivare/forvaltare vid genomforandet av
forvaltningen. Den externa radgivaren/forvaltaren skall kunna medverka vid Stiftelsens
styrelsemoten och sti under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande myndighet,
samt ha relevanta tillstdnd for att bedriva verksamheten.

3.3 Forvaltningsstil

Portfoljens tillgangar kan forvaltas med aktiva eller passivt forvaltade fonder. Med aktiva
fonder menas fonder dar forvaltaren gor aktiva val med malet att sld fondens
jamforelseindex och med passiva fonder menas fonder vars mal &r att fo6lja fondens
jamforelseindex.

Placeringar 1 aktivt forvaltade fonder ska foregas av en jimforande analys dér
avkastningen, risknivdn och kostnader sdrskilt ska beaktas relativt likvdrdiga fonder
och/eller relevant index.

Genom att anvidnda fonder med utdelande andelsklass avskiljs en érlig utdelning till
depakontot (direktavkastning). Motsvarande icke-utdelande fond anvédnder i stéllet
likviden for investering inom ramen for fondens placeringsinriktning. Stiftelsen foredrar
att placera i en utdelande andelsklass nir detta dr mojligt.
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4. OVERGRIPANDE MAL OCH RISKBEGRANSNINGAR

Stiftelsen har som ldgsta malsdttning att uppnd en real avkastning om 3 % av det
forvaltade kapitalet métt 6ver en tioarsperiod. Med real avkastning avses realiserad och
orealiserad vardeforandring av portféljen samt riantor eller annan direktavkastning minus
inflation (KPI eller motsvarande).

Arlig direktavkastning som kan anviindas som utdelande medel ska uppga till minst 2 %
per ar.

4.1 Strategi och riskhantering

Allokeringen mellan olika tillgdngsslag uttrycks som en normalportfolj vilken speglar
Stiftelsens strategi och vald riskniva i forvaltningen. Normalportfoljen enligt tabell nedan
motsvarar den portféljsammansittning som krivs for att den forvintade avkastningen
approximativt skall motsvara avkastningskravet over tid.

Tillgangsslag Normalt Maximalt
1. Likvida medel 0% 0% 10 %
2. Réntebdrande vardepapper 15% 25% 40 %
3. Aktier 60 % 75 % 85 %
- varav nordiska aktier 10 % 20 % 25%
- varav utlédndska aktier 50 % 55 % 60 %

4.2 Aktier och aktierelaterade instrument

Aktieplaceringarna skall ske genom investeringar i1 aktiefonder och dessa skall std under
tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande organ inom EU. Aktieplaceringarna ska
vara val diversifierade Over branscher, foretag och vad giller den utlindska aktiedelen
dven lidnder. Aktieplaceringarna kan dven ske via direktdgda aktier i undantagsfall givet
principerna avseende diversifiering ovan.

4.3 Rintebéarande virdepapper

Réntebdarande placeringar skall ske genom investeringar i rdntefonder och dessa skall sta
under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande organ inom EU.
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Placeringar 1 rantebdarande fonder bor spridas med hansyn till olika finansiella egenskaper
(med avseende pa rénterisk, kreditrisk och 16ptid) for att uppna en rimlig balans mellan
forviantad avkastning och risk.

For att minska rédnterisken, d.v.s. att en rintehdjning paverkar marknadsvirdet av
placeringarna negativt ska den genomsnittliga durationen for portfdljen inte dverstiga 3
ar.

Réntebdrande vardepapper ska ha en god kreditvardighet. Med god kreditvardighet menas
att rantefonder i huvudsak ska ha en genomsnittlig rating om légst BBB-/Baa3 (fran S&P
Global Ratings/Moodys).

4.4 Valutarisk

Investeringar 1 rdntefonder som investerar 1 rdntepapper noterade i utlindsk valuta ska
vara valutakurssdkrade till euro. Valutaexponering genom investering i utldndska
aktiefonder éar tilldten eftersom den utgor en del av totala portf6ljens riskspridning. Dock
ska savil rinte- som aktiefonder alltid handlas i euro.

4.5 Jamforelseindex

Utifrén portfoljens langsiktiga karaktdr ska avkastningen i forsta hand jamforas med det
langsiktiga avkastningsmélet. Over bors- och konjunkturcykeln kan portfdljen dven
utvdrderas mot relevanta index samt en sammanséttning av index enligt tabellen for
normalfordelning.

5. RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING

Rapporteringens syfte dr att informera om portfoljens resultat och exponering i relation
till de faststdllda limiterna i denna placeringspolicy.

Den l6pande rapporteringen ska innehalla arets och ménadens avkastning relativt index.
Vidare ska rapporten innehdlla information om aktuellt marknadsvérde, orealiserade
vinster och forluster pa fondniva samt periodens transaktioner. Bokforingsunderlag per
transaktion ska finnas tillgéngligt.



